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Ausblick ausgewahlter Markte
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Large Bulk Carrier Market

Bulkcarrier Spot Earnings ($.000's/Day)
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Bulkcarrier Highlights
o  (Capesize:
The Cape market this week has seen a rise in both basins. Much
of this rise was due 1o the lack of tonnage in the Atlantic, and
the Pacific has been dragged up with it. There remains little
activity from Richards Bay and what activity there is seems (o
be giving very low returns. All in all there is positive sentiment
but looking forward it is still very tough. Average earnings rose
by B.0% w-o-w to $17.260/day.
e Panamax:
A positive week for Panamaxes ended strongly. The upward
momentum has been created by demand for tonnage to load
ECSA grain. The Argentine and Brazilian magnet has attracted
tonnage from China, and has boosted all the other markets.
Period and FFA levels responded to the impetus and rose
accordingly. The forward curve is rather flat though. so no
genuine outbreak looks likely, and don’t forget the new
buildings! Average earnings rose 35.1% w-o0-w to §7.732/day.
e  Handymax:
This week has seen a rise in activity in both basins and average
trip earnings rose by 6.7% w-o-w to $12.563/day.




Baltic Panamax Index Trends
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Container / General-Cargo

Liner Market Rates ($,000's/day)
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Container-Schifffahrt:

Flottenentwicklung noch TEU-Kapazitdten (ohne Verschrottung)
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ALTERSSTRUKTUR FLOTTE 10.500 - 13.500 tdwat
MPP- Markt

Aktuelle Altersstruktur
MPP/Tweendeck Flotte 2006 - 10.500/13.500 tdwat

On Order 2007-2012, 75 Schl +27%
(+27% der Flotte)

Jlingar als 5 Jabre, 91 Schiffe 3%

520 Jahre al, b1 Schiffe u

20-24 Jahre a, 26 Schiffe L]

25 Jahre und ilter, 100 Schiffe 6%

O S% 0% WK 2% 2% 0% B% o

Aktuelle Flotte; 278 Schiffe (100%)
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Offshore — der Roholmarkt
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Die Nachfrage nach Energie steigt

Frognose des Weltenerpisvertrauches nach Rohstoffen 1980 - 2030
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Nachfrage nach Erdol

Olverbrauch pro Kopf
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Olangebot: Riickgang der weltweiten Olreserven

OWfunde und Offérdenng
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Typisches Forderprofil einer Olregion

Olférderung Fordermaximum

Zeit

Quelle: Energywatchgroup — Zukunft der Olversorgung (10/2007)
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Gesamtprofil der Weltolforderung
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Quelle: Energywatchgroup — Zukunft der Olversorgung (10/2007)
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Der Offshoremarkt

SOoLaNOsS

Dl Bedsutung der Offshore Erdifordening
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Offshore — Plattformversorgungsschiffe (PSV/CV) ALPHA & BETA

Solanos GmbH — Informationsveranstaltung zu PSV ALPHA & BETA 14




Q
@

SOLaNOS

FINANCIAL SERVICES

Plattformversorger PSV/CV Alpha & Beta
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PSV Alpha — technische Daten

I [T

Rssic Lriom Pisformn Supply Yezss! Genwam wt | % CAT CO

Classifabion Semanischer Lioyd Capachy 208 Kyt B0 He, 2300840y
+ 100ASEBWMOP2 Clishr s fighting pump 25 1200 mih aach 2 14 bar
Supph Vessd, O Rec, Special Bowtiruser £ x 1200 kW PP
Pupase Shp, Ermimamentd Mk ngan Genarabnt EED Nm/h

Parpert, inerl, + MC EALIT, FF1

s oses

Langh .8 105,00 m Fast Azscue Boat 1% & Ferson

Lengh bp. A350m Life Boat 2 % &0 Farson

Baam o4 2200 m Lifa Fatt 4 x 25 Parson

Cayrh o mardeck g.50m Capstan 2% a1

Craught 650 m Tugger wrches 2% 1018 15 m'mm

Deadweight 6 200t Dok Crane | x Hydesiic Craned tal 12 m
(Hshore Ure 1 % Crama 153 t, 2000 m wire

Ceckdoat 25001
Hefipopler Dack 105mx 18Em
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PSV Alpha — technische Daten

Heawy fust ol 790 m? Airconditoned spacse for 25 Crew, congistng 4 officer cabing 21 crew
Marine diesal oil 080 m? cabins, gallsy, mess, dayroom, hoepital, medical room, offices, 24 Guests,
Fresh water 720 m# consistng of 12 two berth Cabing, saniary spaces
Ballast watar 1600 m?
Dicharge s
Deck area 1400 me Marine dieaal il 2x250 m¥hat 8 bar
Orill Cutting/Tiry Bulk 760 m? Crill cutting 30 m¥hat 18 bar
Ciks 90 m? Cil recavery 100m3hat 8 bar
Dry Bulk 790 m? Cry bulk 2x 28mdhat 7 bar
Liguid Mud/Erine/Cro 1060 me Liquid Mud 2% Tom¥hat 18 bar
special Cargo/Msthanat 530 m# Mathanol 2% 7Tomdhat 9 bar
Propulsion System Nautical and communication equipmant
Man enginas 4 %8 M 25 Genzats searchiights 2 ¥ remate contraled
TJotal Power 10 136 KW Gyro compass 2
Propulsion 2 % 3800 kKW slect: Motor, Voith Radar system 2 ¥ [one with ARPA)
schneider Propslier Echosounder 1
Diameater 2 % 3600 mm blade orbit GMOSS equipmant A3

Speed 16,5 Kn in Ballast DP systam DP2
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Einsatzgebiete PSV

|.  Betrieb von Olplattformen

1. Aufbauphase
2. Betriebsphase
3. Demontage/Neupositionierung

V. Songtige Einsatzbereiche

1. Rohrverlegungen
2. sel smische Untersuchungen
3. Aufbau von Offshore-Windparks

SOoLanNos
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Chartemraten fir FSV in der Nomfsee 1898 - 2007
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Offshore — Investieren mit starken Partnern!
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Partner / Gesellschafter

. MAN Ferrostaal AG (Deutschland/Abu Dhabi)
. 1,45 Mrd. Umsatz
. GU, Koordinator, Finanzierer und tw. Betretber von industriellen
Grof3projekten
V. IPIC International Petroleum Investment Council (Abu Dhabi)
. Staatsfonds von Abu Dhabi (besitzt fast 10% der Welt6lreserven)

«  Betéligungenim Volumen von ca. 15 Mrd. US-$ (Ol- und Gasumfel d)
. ,Liquiditatsprobleme kenne die IPIC nicht!*
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Partner / Gesellschafter

FRANKFURTER ALLGEMEINE ZEITUNG - DIENSTAG, 13. JANUAR 2009 - NR. 10

Im Gespriich: Matthias Mi

herlich, der Vorstandsvorsitzende der MAN Ferrostaal AG

,»Mit den neuen Projekten werden wir Personal einstellen

Die International Petroleum
Investment Company (IPIC)
des Emirats Abu Dhabi hat 70
Prozent von MAN Ferrostaal
iibernommen. Fiir den Anlagen-
bauer eréffnen sich damit
Chancen in den Golf-Staaten.

Herr Mitscherlich, Thr neuer Grofakiio-
ndr IPIC ist an dem Projekt eines petro-
chemisch

wegen. Zudem haben wir uns aus dem Ge-
schiift der Ausschreibs
2uriick;

Zur Boomregion Nahost gehiren der
Irak und Iran. Habrn Sie die beiden
Lénder im Auge!

Abu Dhabi mmhnt sehr enge Bezie-

man_durch
leicht gewinnen kann.
Und das gilt jeizt unter dem Dach von
IPIC noch mehr? .
Die Idee ist, die Berater und Ausschrei-

rostaal a; Pmr-m hélt. Zu was brau-
chen Sie

Das Gemumﬂ:haﬂiunhruﬂhm!n soll
aus Abu Dhabi die gesamte Region Nord-
afrika und Nahost abdecken und in ein
po Jahren 500 Personen o

ie hochspezialisierten Ingenieursarbei-
ten werden weiter aus Deutschl;

Wege beschreiten als die offiziellen.
IPIC tétigt keine Finanzinvestitionen,

IPIC will in der Krise wachsen

Arahische Staatsholding setzt auf Mehrheitsbeteiligungen
Hes, ABL THABA, 12, Insuse. Die Infer-

e woe Chemaweysai rechaen: K-

.Chema-  jekt direkt umzusetzen. So man die sondern ist ein strategischer Investor. ens
weyaar" in Abu Dhabi mit 40 Prozent be-.  besten Partner aussuchen, die besten Tech- Mehnmmlgmm&mmm thieshaiira, ini Wﬂﬁlﬁu}:ﬁlﬂm[.}
Mﬂﬂ Welche Chancen gibt es da fiir  nologien, und man muss nicht durch diese C wurde 1984 gegriindet und hat Millionen Derred Bnbad am Tieg snber
komplexen Prozesse gehen. Man kann vl- um“, keine Beteiligung verkauft. - i Bet

Du Projekt ist gigantisch. Bereits die
erste von drei Stufen ist mit 20 Milliarden
Dollar geplant. IPIC geht davon aus, dass
Ferrostaal davon einen hdheren Milliar-
den-Dollar-Betrag machen soll. Das kén-

Wir konnen mit relativ wenigen Be-
schiftigen relativ viel bewegen. Wir ma-
chen, was wir am besten machen, und
iber langfristige Parmmcmﬁen arbei~

nen, geht als Dhm]:ndn;u zuriick.
Wie stark trifft die Krise den Anlagen-

nigten Staaten will der neue Prisident Ba-
rack Obama 500 Milliarden Dollar in er-
neuerbare Energien investieren. Wir ha-
ben in den Vereinigien Staaten bereits

Ferrostaal bleibt auch als Tochtergesell-
schaft der IPIC ein deutsches Unterneh-
men?

Ja, und wir bleiben unabhangig, wie

fach beimmmen Ich bin dberzeugt, es ist
eine Frage einer nicht mehr allzu langen
Zeit, dass sich Iran wieder ffnet.

Transparenz zu schaffen. Die IPIC hat ein
Eigenkapital von @ber 10 Milliarden Dol-
lar. Steht das nachweisbar auf Papier, wer-
den wir kein Problem haben.

andect die EFIC

fur 'I"ru]nklu zur Diwr-hﬂlltﬂlll! dr
TWesnadiaft ven

DuzanduE.uli{l 'm-:hr\l.\a
tibmerwen hid, Demate dis CGewuss-

nen wir aicht allein, dazu brauchen wir  ““EC m:f; Denn unsete wichti- bivlpsisfly o bialiob i Tl Tn dee Visgan-

| men. Hifen massen gebaut werden, biszu  £en Sparten_Kraftwerke, Petrochemie geht. Zumal man Gberlegt, mittelfristig ei- ganbell arwarts gl maisiens Belelligun-
150000 Persaaen sollen i Spiizenzriten m:(rmw:ig:mwin;g&h:rzﬁﬁ nen Teil an der Borse zu plazieren. fen von bis o 3 Prozent So fet e am  on S 000 Bar el am Tag séin werde.
auf dieser Baustelle arbeiten. Entstehen . g ik Kiinfiig Kapi egtereichischen Energiskoneern OMY I Kaszchaizm imyestine TPHC am Fase
soll ein Komplex & la BASF, wahrachein-  Kraftwerke. Die Goif-Staaten sehen in Matihias Mischerich S el bras v it 10 Progest bessilige, am Komststodl-  pischus Meer 2 Millisden Dollir. Auch
fich groger. Bzl das wind unsets beoti- mrﬁ"ﬁ?' ::'f e g o Bisher bﬂmm e .uzgmne der Zu- Eersiefier Bocendis hilt ve sber 65 Pro-  (faran komme Perrosmanl beteiligt werden
gen Kapazititen bis an renzen bean- e Anlagen T
Eoruchen: Mit den Frojekten werden wi  AUch Crwarten si, dass kinftig def Rob g dai Watthe- EEDtigholtzabiAN nichtao ol Blgemla- et TRbiel dapa; S8 B I‘;"i: s i e
neues Personal einstellen. :‘:ge:'\?::.mne:gtﬂ:rv‘ns:; sli‘:\ﬁ:nrﬁ el Mit ran S wir i grace [ Wir sprechen jotzt mit Banken, und FIC sreh m Mmh:wm ot en p.umchum DE

werbivo me-um;; oy - ;

Was hat die Ferrostaal fir IPICso inter-  die. verarbetende Toduatrie, sumchmend ﬁm"m‘x“df: ;f::mgﬂ:‘d es sieht gut aus. Auch ist die IPIC im Rah- gen und pringomms e ek rung: ds Fropekt mal abes vicht gepluizt.
essani gemachi? u den Rohstoffen kommL. In den Verei-  zyfuhrgenehmigungen nicht mehr ein- Men ihrer Konsolidierung dabei, mehr InLiby

ten wir mit Da-  gute und dieaus-  Mit IPIC grindet Ferrostaal ein Ge- wie und di= Technologie, wie sle Ferro- Uber die lnmobdbenfirms Ashes, dis die
mit haben wir einen Hebel, sehr vielzube-  bauen. meinschaftsunternehmen, an dem Fer-  Das Gesprsch fhrie Rainer Hermann. stend masbeings, wnd wolle nus won den [PIC i September Mir 13 Milliarden
Featuihi 1) by [PHC peedltieren. Dhallar erworben bab. investiart die IPIC
Ads wl Oimiprojekt @5 dbe  in Berwiche suBechalb der Enegle. Sen-
[PICam darm B sisseer pesrache-  her kaufie Aahar din ATO Private Bistk

miscken Andage betelligh wind  ond Wolinhioke
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Huneke-Analyse

Schiffsfonds Huneke- Erklarung
PSV/CV ALPHA & BETA 881 Punkte Basis-Szenario
PSV/CV ALPHA & BETA 1.243 Punkte Alternativ-Szenario

Reserve: 2,5 % p.a. Mehrausschittung (Betriebskosten/FK-Zinsen)

Chance: Deutlich hohere Charter im Construction Bereich als
kalkuliert

23



Huneke-Analyse

Fondsname MS "PSVALPHA" |Alter (0-12) 0
Plattformversorger/Construction

Schiffstyp: Vessel Agio in % 0,00%

Emissionshaus: FMMH Kalkulationssatz % AUSS 8,00%

Schiffstyp (MS / MT /

\VLCC), Flottenfonds (FF) PSV/ICV Kalkulationssatz % HYP 5,00%

Name (ohne MS, fiir alphabetische Reihenfolge!) ALPHA Bereederungsgebiihren 4.25%

Werftpreis 63.316.362 Befrachtungskommission 0,00%

Werftpreis in EURO =0, in USD =1 0 Bereederungsgebihren HCI

Liquiditatsreserve 476.166| |Zinssatzder Stillen Beteiligung: 0,00%

Schiffshypothek 33.702.899| |Verkaufsgebuhren vom Erlés 0,00%

Kontokorrent Verkaufsgebihren vom KG-Kap.

Stille Beteiligung 0 [tdw: 6.400

Kommanditkapital 33.010.000 TEU:

Erlos Prospekt 20.494.764 TEU a 14 to:

Erlds fur Kommanditisten 20.289.816 Baujahr: Okt 10

Uberzeichnungen 0| |Prospektnummer: 0

Nebenkosten 2.920.372 Laufzeit 16

Dollarkurs Investitionsphase

Historischer Werftpreis immer in USD 91.808.725 (Prospekt) 1,3850

Langfristige Durchschnittscharter in USD 31.658 Dollarkurs Betriebsphase (Prospekt) 1,4000

Prospektcharterin EURO =0, in USD =1 0 Dollarkurs Schauland 1,4500

Alle Prospekidaten (KOKA, WERF,
CHA) in USD = 1

Eingabe Monat und Jahr zB.

01.06.07
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Huneke-Analyse

. Reedereitiberschufld | Ausschittungen |Gesellschaftskosten
Prospektcharter | Garantie | Jahr
Jahr oro Tag -1 Prospekt Prospekt Prospekt
Rumpf 898.510 R 0 XXX
1 27.444 1 1 7.068.450 1 2.640.800 150.000
2 27.444 2 6.988.430 2 2.640.800 153.000
3 27.444 3 6.905.910 3 2.640.800 166.000
4 27.444 4 6.820.900 4 2.640.800 171.000
5 27.444 5 6.733.480 5 2.640.800 176.000
6 27.444 6 6.643.290 6 2.640.800 816.000
7 27.444 7 6.550.620 7 2.640.800
8 27.444 8 6.455.010 8 2.640.800
9 27.444 9 6.356.560 9 2.805.850
10 27.444 10 6.255.000 10 2.970.900
11 27.444 11 6.150.620 11 2.970.900
12 27.444 XXX 12 6.042.940 12 2.970.900
13 27.444 XXX 13 5.932.270 13 2.970.900
14 27.444 XXX 14 5.818.050 14 2.970.900
15 27.444 XXX 15 5.700.380 15 2.970.900
16 27.444 XXX 16 5.579.370 16 4.951.500
17 XXX 17 17 0
18 XXX 18 18 0
19 XXX 19 19 0
20 XXX 20 20
> 439.097 1 102.899.790 46.709.150
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Schwergutschifffahrt
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ALTERSSTRUKTUR FLOTTE 10.500 - 13.500 tdwat

Aktuelle Altersstrulctur
MPP/Tweendeck Flotte 2006 - 10.500/ 13,500 tdwat

On Order 2007-2012, 75 Sehiffel
(4 27% der Flotte)

Jiingor als § jahre, 91 Schiffe 3%

5:10 Jahra alt, b1 Schiffe

20-24 Jahre alt, 26 Schiffe

25 Jahre und ilter, 100 Schiffe | 3%

O 8% 10K 8% 20%  25% 0% 8% 40N

Alctuelle Flotte: 278 Schiffe (100%)

Solanos GmbH — Informationsveranstaltung zu PSV ALPHA & BETA 27




Bluewater Capital / Beluga Group

v' enge Abstimmung und Zusammenarbeit mit Bluewater Capital, dem

Emissionshaus der Beluga Group
"4l BLUEWATER

v Beluga Group — einer der Marktfihrer im MPP-/Schwergutsegment
« starkes Umsatz- und Ergebniswachstum in den letzten Jahren

o Transport von IndustriegUtern (Kraftwerken, Pipelines,

Windkraftanlagen)

o 12 Buros weltweit — direkter Kontakt zu den Kunden

o maldgeschneiderte Lésungen

o Markt mit hohen Markeintrittsbarrieren (Know how &

Finanzierung)

o moderne Schiffsflotte

o sehr gutes Rating (Creditreform)

28
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Bluewater/Beluga P-Schiff: Eckdaten

v’ Schiff der neuen P-Serie

v  Krane: 2a400t, 1a 120t (kombiniert 800 t)

v'groRte Schiffsklasse flir Beluga Group (20.000 tdw)

v kaum Wettbewerb in dieser SchiffsgroRenklasse

v’ 5 jahrige Charter auf EUR-Basis

v 25%-Beteiligung seitens des Reeders

v’ Die Ausschiittungen des Reeders betragen die Halfte der Gbrigen
Kommanidisten

v’ Finanzierung in EUR & CHF — kein US-$ Wahrungsrisiko!

v' Durchgehend 8%-Ausschiittung geplant; in 2009 pro rata temporis

v' Rendite héher als 8%

v' Gesamtausschittung mehr als 240% in 16 Jahren

v’ Beteiligung ab 20.000 EUR
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Beluga Persuasion: Huneke-Analyse

Schiffsfonds Huneke- Erlauterung
Beluga P-Schiff 787 Punkte
Solanos GmbH — Informationsveranstaltung zu PSV ALPHA & BETA 32
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Zentrale Hamburg
Solanos GmbH

An der Alster 36

20099 Hamburg

Email: info@solanos.de

Bendix Todsen
Geschéftsfihrer

Telefon 040 - 28 05 03-85
Telefax 040 - 28 05 03-83
todsen@solanos.de
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Thomas K. Rogalla
Generalbevollmachtigter

Telefon 040 - 28 05 03-86
Telefax 040- 28 05 03-83
rogalla@solanos.de

i LN I O

Filiale Mlnster
Solanos GmbH
Hohe Geist 66
48163 Munster

Knut Weitkamp
Generalbevollmachtigter

Telefon 02536 - 34 31-0
Telefax 02536 - 34 31-15
weitkamp@solanos.de
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